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INTRODUCAO

1.1 APRESENTACAO

Atendendo a legislagdo em vigor, pertinente aos investimentos dos recursos financeiros
dos Regimes Proprios de Previdéncia Social — RPPS, notadamente ao disposto no art. 4° da Resolugiio do
Conselho Monetario Nacional n® 5.272, de 18 de dezembro de 2025, e artigos 101° e 102° da Portaria
MTP n° 1.467, de 02 de junho de 2022, o Instituto de Previdéncia de Feira de Santana - IPF S, apresenta
a Politica de Investimentos para o ano de 2026, formulada pelo Comité de Investimentos e aprovada pelo

Conselho Municipal de Previdéncia.

A Politica de Investimentos ¢ o documento que estabelece as diretrizes, fundamenta e
norteia o processo de tomada de decisdo de investimentos dos recursos previdenciarios, observando os
principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagdo, adequagiio & natureza de suas
obrigagbes ¢ transparéncia. Estes objetivos devem estar sempre alinhados em busca do equilibrio
financeiro e atuarial do Regime Préprio de Previdéncia Social (“RPPS™) do Municipio de FEIRA DE
SANTANA — BA - IPFS, com o foco no cumprimento da Meta Atuarial, definida para o ano de 2026,

tendo em consideragdo o cenario macroeconémico esperado.

Os investimenios obedecerdo as diretrizes e principios contidos nesta Politica de
Investimentos, estabelecida em consonancia com os dispositivos da legislagdo especifica em vigor. A
constru¢ao da Politica de Investimento atende a formalidade legal que orienta todo o processo de tomada
de decisdes, gerenciamento e acompanhamento dos recursos previdencidrios a fim de garantir a

manuten¢do do equilibrio financeiro e atuarial entre seus ativos ¢ passivos.

A Politica de Investimentostraz em seu contexto principal, os limites de alocagdo em ativos
de renda fixa, renda varidvel, investimentos no exterior, investimentos estruturados, fundos imobiliarios,

empréstimos consignados, em consondncia com a legislagio vigente.

Respeitados os limites ¢ regulamentos definidos pelo CMN - Conselho Monetério
Nacional, por meio da Resolugdo CMN 5.272/2025, a distribuigdo proposta para os recursos, nas
modalidades de aplicagdes existentes no mercado financeiro, visa otimizar o retorno desses

+ Investimentos e assegurar a sustentabilidade do plano de beneficios do RPPS.

Além desses limites, vedagdes especificas visam fornecer aos gestores orientagdes quanto

a alocagdo dos recursos financeiros em produtos e ativos adequados ao perfil e &s necessidades atuariais

do RPPS.
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Para a elaboragio das propostas aqui apresentadas levamos em consideragdo algumas

premissas, as quais podem ser expostas desde ja:

a.  As alocagdes em produtos e ativos buscardo obter resultados compativeis a meta

atuarial e risco adequado ao perfil do RPPS;

b. O processo de investimento serd decidido pelo Comité de Investimentos, que,
baseado nos relatorios de andlise de produtos, tomard decisdo acerca das alocagoes ¢

desinvestimentos;

c. O IPFS seguird os principios de ética e da transparéncia na gesido dos
investimentos, tomando como referéncia, principalmente, as diretrizes e normas
ostabelecidas nesta Politica, na Resolugio do Conselho Monetério Nacional n°
5.272/2025, em sua redagiio vigente, na Portaria MTP n°® 1.467, de 02 de junho de 2022

e demais normas regulamentadoras da matéra.
1.2 POLITICA DE INVESTIMENTOS

No tocante a gestdo de investimentos, o art. 1° § 1° da Resolugio CMN 5.272/2025, de 18

de dezembro de 2025, determina aos responsdveis pela gestdo do RPPS, que alem de observar os

principios, devem scguir as seguintes diretrizes:
11- exercer suas atividades com boa fé, lealdade e diligéncia;
I11- zelar por elevados padrdes éticos;

V- adotar regras, procedimentos e controles internos que visem garantir o cumprimento
desuas obrigacdes, respeitando a politica deinvestimentos estabelecida, observados os segmentos, limites
e demais requisitos previstos nesta Resolugdo ¢ os parametros estabelecidos nas normas gerais de

organizacio e funcionamento desses regimes, em regulamentacao da Secretaria de Previdéncia.

Além disso, o art. 1°, § 2° da Resolugio CMN 5.272/2025, determina que, para assegurar
o cumprimento dos principios ¢ diretrizes acima, os responsdveis pela gestao do Regime Proprio de
Previdéncia Social e os demais participantes do processo decisério dos investimentos deverdo comprovar
experiéncia profissional e conhecimento técnico conforme requisitos estabelecidos nas normas gerais

desses regime (como a Lei 9.717/1997 e a Portaria MTP 1.467/2022, entre outras).




1.3 BASE LEGAL

A presente Politica de Investimentos obedece ao que determina a legislagdo vigente
especialmente a Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n° 5.272/2025, que dispbe sobre as
aplicagbes dos recursos dos regimes proprios de previdéncia social e a Portarda do Ministério da
Previdéncia n° 1.467/2022 que disciplina os parimetros e as diretrizes gerais para organizag¢do e
funcionamento dos regimes proprios deprevidéncia social dos servidores publicos da Unido, dos Estados,
do Distrito Federal ¢ dos Municipios, em cumprimento & Lei n° 9.717, de 1998, aos arts. 1° e 2° da Lein®
10.887, de 2004 e & Emenda Constitucional n® 103, de 2019.

1.4 PRAZO LEGAL

O Artigo 4° daResolucio 5.272/2025, estabelece que os responsaveis pela gestdo do RPPS,
antes do exercicio a que se referir, deverio definir a Politica Anual de Aplicacdo dos Recursos (PAI —

Politica Anual de Investimentos).
Da mesma forma a Portaria 1.467, traz o seguinte texto:

Art. 101. A unidade gestora devera comprovar a elaboragdo ¢ a aprovagio dapolitica anual

de investimentos do RPPS.

§ 1° A politica de investimentos deve ser aprovada pelo conselho deliberativo, antes do
inicio do exercicio a que se referir e constituir-se em um mandato a ser observado pelo responsavel pela
gestao das aplicagdes dos recursos do RPPS e demais participantes dos processos decisérios dos

mvestimentos do RPPS.
1.5 VIGENCIA DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

A vigéncia desta Politica de Investimentos compreenderd o ano de 2026 ( a partir de
02/02/2026) ¢ deverd ser aprovada, antes de sua implementacio, pelo 6rgdo superior competente,

conforme determina o art. 5° da Resolugdo 5.272/2025.

Come “6rgdo superior competente”, responsavel pela aprovagio desta Politica, o IPFS
possui 0 Conselho Municipal de Previdéncia, 6rgdo superior de deliberacio colegiada, integrado por 6
(seis) Conselheiros, todos nomeados pelo prefeito, de acordo com a Lei Complementar n® 161/2025, com

mandato de 02 (dois) anos, admitida recondugdes.
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O paragrafo primeiro do art. 4° da Resolugao 5.272/2025 preconiza que “justificadamente,
a politica anual de investimentos podera ser revista no curso de sua execugio, com vistas a adequagao ao

mercado ou 4 nova legislagao”.

As revisGes deverdio sempre ser precedidas de aprovagao pelo 6rgdo superior competente
(art. 5° da Resolugo 5.272/2025). Elaborada pelo Comité de Investimentos do IPFS e aprovada pelo

Conselho Municipal de Previdéncia.
2. CONTEUDO DA POLITICA ANUAL DE INVESTIMENTOS

O art. 4° da Resolugdo 5.272/2025, que versa sobre a Politica de Investimentos, traz o seguinte

texto:

Art. 4°, Os responsaveis pela gestdo do regime proprio de previdéncia social,
antes do exercicio a que se referir, deverdo definir a politica anual de

aplicacio dos recursos de forma a contemplar, no minimo:

I - o modelo de gestdio a ser adotado e, se for o caso, os critérios para a
contratagio de prestadores de servigos, com base no disposto no art. 21, § 3,

e no art. 24;

11 - a estratégia de alocagio dos recursos entre os diversos segmentos de

aplicago e as respectivas carteiras de investimentos;

III - os pardmetros de rentabilidade perseguidos, que deverao buscar

compatibilidade com o perfil desuas obrigagdes, tendoem vista a necessidade
de busca e manutengio do equilibrio financeiro ¢ atuarial e os limites de

diversificacdo e concentragio previstos nesta Resolugao;

1V - Os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobiliarios

de emissdo ou coobrigagdo de uma mesma pessoa juridica;

V - a metodologia, os critérios e as fontes de referéncia a serem adotados para

precificagdo dos ativos de que trata o art. 3%

VI - A metodologia € os critérios a serem adotados para andlise prévia dos
rscos dos investimentos, bem como as diretrizes para o seu controle e

monitoramento;

VIT - a metodologia e os critérios a serem adotados para avaliagdo e

acompanhamento do retorno esperado dos investimentos; ¢

VIII o plano de contingéncia, a ser aplicado no exercicio seguinte, com as

- v/
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medidas a serem adotadas em caso de descumprimento dos limites e
requisitos previstos nesta Resolugio e dos pardmetros estabelecidos nas
normas gerais dos RPPSs, de excessiva exposicio a riscos ou de potenciais

perdas dos recursos.

A Segdio II da Portaria 1.467 reforga, a partir do art. 102, o que determina a Resolucdo

5.272/2025 e traz maior detalhamento do contetdo a ser abordado na Politica de Investimentos.

A presente Politica de Investimentos abordara, a seguir, cadaum dos topicos supracitados

considerando o que determinam as duas normas.

3. MODELO DE GESTAO

De acordo com as hipoteses previstas no inciso I, §1°, art. 21 da Resolugdo CMN n°
5.272/2025, o modelo de atividade de gestdo de investimentos e desinvestimentos dos ativos
administrados pelo IPFS ¢ o de gestiio propria. Isso significa que as decisdes sdo tomadas pela Gestio do
IPFS, Comité de Investimentos e Conselho Municipal de Previdéncia, sem interferéncias de agentes

externos.

De acordo com o inciso I, do art. 95 da Portaria MTP 1.467/2022, entende-se por gestio
propria, quando o RPPS realiza diretamente a4 execu¢do da politica de investimentos,

decidindo sobre as alocacdes dos recursos.

A Portaria 1.467 traz no art. 95 a seguinte redacio:

Art. 95. A gestdo das aplicagdes dos recursos dos RPPS poderd ser propria,

por entidade autorizada e credenciada, ou mista, nos seguintes termos:

| - Gestdo propria, quando a unidade gestora realiza diretamente a execucgio
da politica de investimentos da carteira do regime, decidindo sobre as

alocagBes dos recursos, inclusive por meio de fundos de investimento;

Il - Gestdo realizada exclusivamente por pessoa juridica devidamente

registrada e autorizadapara administragdo derecursos deterceiros pela CVM;

€

Il - Gestdo mista, quando parte da carteira do RPPS ¢é gerida diretamente pela
unidade gestora ¢ parte por institui¢des contratadas para administracdo de
carteiras de valores mobilidrios. .
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4. GOVERNANCA CORPORATIVA

Governanga corporativa em RPPS (Regimes Proprios de Previdéncia Social) € um
conjunto de normas e processos para garantir gestdo eficiente, transparente ¢ responsavel dos fundos
previdenciarios, seguindo pilares como transparéncia, equidade, prestagio de contas (accountability) e

responsabilidade, visando a prote¢do dos segurados e a sustentabilidade do regime.

E o sistema pelo qual o IPFS ¢ dirigido e monitorado, contemplando a estrutura de
gesifio e as competéncias, atribuigdes e responsabilidades dos 6rgdos e agentes participantes dos processos

decisorios dos investimentos

4.1 ESTRUTURA DE GESTAO, COMPETENCIAS, ATRIBUICOES E RESPONSABILIDADES
DOS ORGAOS ENVOLVIDOS NA GESTAO DOS RECURSOS

Os 6rgdos envolvidos nos processos decisorios dos investimentos do IPFS sdo: o Comité
de Investimentos, o Conselho Municipal de Previdéncia ¢ a Presidéncia. No que diz respeito a elaboragao

¢ 4 implementagdo da Politica de Investimentos, cada orgdo possui as seguintes competéncias:

4.1.1 COMITE DE INVESTIMENTOS

Elaborar, revisar e propor alteragdes na Politica de Investimentos de cada exercicio
financeiro, sempre de acordo com as normas vigentes e, também, conforme as informagdes contidas no

Demonstrativo de Resultados da Avaliagdo Atuarial elaborada durante o exercicio em curso.

Submeter ao Conselho Deliberativo — a proposta de politica de investimentos para analise

¢ aprovagao.
Sio também atribuicdes do Comité de Investimentos:

1 Analisar a adogio de melhores estratégias para as aplicagdes dos recursos, visando ao

alcance da meta atuarial;

2 Avaliar mensalmente as agdes adotadas no Ambito dos investimentos e desinvestimentos
em ativos financeiros bem como as performances dos investimentos existentes ou dos que

vierem a ser investidos;
3 Apreciar e analisar os cenrios econdmico-financeiros de curto, médio e longo prazos;

4 Observar e aplicar os limites de alocagbes de acordo com as Resolugdes 5.272/2025, do




Conselho Monetario Nacional e eventuais alteracdes, bem como as Portarias do Ministério

da Previdéncia, relativas a matéria;
5 Deliberar, apos as devidas andlises, a respeito dos investimentos ¢ desinvestimentos;
6 Deliberar sobre as diretrizes aplicaveis ao credenciamento de entidades financeiras.

7 Propor, se necessario, a revisio da Politica Anual de Investimentos 4o RPPS, com vistas a

adequacio ao mercado ou a nova legislacio.

4.1.2 CONSELHO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA

Aprovar a Politica de Investimentos com base na legislagdo vigente, acompanhar a sua

execucdo e, se necessario, aprovar as alteragdes propostas pelo Comité de Investimentos.

Cabe ao Conselho zelar pela exata execugio da programagdo econdmico-financeira do
patriménio dos planos, bem como avaliar a adequaciio do proposto aos fins a que se destinam o Fundo, ¢

acompanhar a execugdo da politica de investimentos do RPPS.
4.1.3 PRESIDENCIA DO IPFS
A Presidéncia do IPTS terd como principais competéncias:

1 Executar as diretrizes definidas pelo Comité de Investimentos quanto as alocacdes dos recursos

do RPPS, de acordo com os limites aprovados na Politica Anual de Investimentos;

2 Deliberar e efetuar os credenciamentos ou exclusdes de instituicdes e/ou de entidades

autorizadas/credenciadas conforme normas ¢ procedimentos estabelecidos pelo Conselho

Monetario Nacional, Ministério da Previdéncia Social e pelos Editais do RPPS:

3 Adotartodas as medidas necessarias com vistas a boa gestdo dos recursos, com base nas normas

emanadas dos érgdos competentes e boas praticas de mercado.
5. ORIGEM DOS RECURSOS

Os recursos em moeda corrente do IPFS sdo originarios de disponibilidades oriundas das
receitas correntes e de capitais, das aplicagdes financeiras, dos titulos e valores mobilidrios, dos ativos

vinculados por lei ao RPPS e demais bens, direitos e ativos com finalidade

ez

previdencidria e demais ingressos financeiros auferidos pelo IPFS.
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6. POLITICA DE TRANSPARENCIA
As informacdes relevantes a gestdo financeira do IPFS, com destaque parao desempenho da
carteira de  investimentos ¢ 0 cumprimento da  Meta  Atuaral, serdo

disponibilizadas ao Comité de Investimentos, CMP e aos demais interessados.

Deverdio ser disponibilizados aos Segurados e Beneficidrios, no minimo, as seguintes

informacdes com relagio a Gestdo de Investimentos, conforme o Art. 148° da Portaria MTP 1.467/2022.

Art. 148° A unidade gestora do RPPS devera disponibilizar aos seguradose beneficiarios,

no minimo, os seguintes documentos e informagoes:

I- a politica de investimentos, suas revisdes e alteragoes, no prazo de até 30 (trinta) dias,

a partir da data de sua aprovagao;

II- as informacdes contidas nos formulérios APR, no prazo de até 30 (trinta) dias,

contados da respectiva aplicagdo ou resgate;

T11- a composicdo da carteira de investimentos do RPPS, no prazo deat¢ 30 (trinta) dias

ap6s o encerramento do més;

IV- os procedimentos de seledio das eventuais entidades autorizadas e credenciadas ¢ de

contratagdo de prestadores de servigos;

V- as informacdes relativas ao processo de credenciamento de instituigdes para receber

as aplicagdes dos recursos do RPPS;

VI- a relagio das entidades credenciadas para atuar com o RPPS e respectiva data de

atualizagdo do credenciamento; ¢

VII-as datas e locais das reunides dos conselhos municipal de previdéncia e do comité

de investimentos e respectivas atas.

Paragrafo Gnico. O envio tempestivo do DPIN e do DAIR & SPREV com as informagoes
de que tratam os incisos I, I, 111,V e VI do caput atende as exigéncias previstas nesses

dispositivos

O Art. 149° da Portaria MTP 1.467/2022, menciona que o RPPS deverd manter registro,
por meio digital, de todos os documentos que suportem a tomada de decisdo na aplicagdo de recursos €

daqueles que demonstrem o cumprimento das normas previstas em resolu¢do do CMN.

10
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7. PRECIFICACAOQO E CUSTODIA

Em consonéncia com o disposto na Resolugio CMN 5 .272/2025, os Titulos Publicos serdo
custodiados por instituigdo legalmente habilitada para a prestagio do servigo apds

procedimento formal de contratacio.

O artigo 22 da Resolugdio CMN 5.272/2025 estabelece que, antes de adquirir ou vender
Titulos Publicos Federais, é necessdrio consultar uma mstituicdo financeira, uma instituicdo autorizada
pelo Banco Central do Brasil ou pessoas juridicas autorizadas pela Comissdo de Valores Mobiliarios
(CVM) para a administragdo de carteiras. Além disso, as operagdes devem considerar as informacdes
divulgadas diariamente por entidades reconhecidas pela sua transparéncia e padrio técnico na difusdo de
pregos ¢ taxas, que servirdo como referéncia para negociagdes no mercado financeiro antes da conclusio

da operacdo.

Os titulos publicos que integrarem a carteira do IPFS serfio registrados contabilmente ¢
terdo seus valores ajustados pela curva de vencimento (marcagdo na curva), observados regras e

procedimentos definidos pelo MPS - Ministério da Previdéncia Social.

Caso o RPPS adquira Titulos ¢ Valores Mobili4rios, estes poderdo ser contabilizados pélo
seu valor de aquisigio (Marcagio na Curva), desde que atenda todos os requisitos exigidos

no art. 7° do ANEXO VIII da Portaria MTP n° 1.467/2022.

7.1 PRESTADOR DE SERVICO (CUSTODIANTE)

Conforme o Art. 24°, 11, § 7°, daResolucio CMN 5.272/2025, em caso de contratagio de
servicos de custédia pelo regime proprio de previdéncia social deverd ser cfctuado o prévio
credenciamento de que trata o inciso VI do § 1° do art. 1° da Resolugdio CMN 5.272/2025, e

observada a regulamentacio estabelecida pela CVM e pelo Banco Central do Brasil,

7.2 PRESTADOR DE SERVICO (CONSULTORIAS DE INVESTIMENTOQS)

Conforme o Art. 4, I, da Resolugdo CMN 5.272/2025, combinado com o at. 21, §5°, eart.
24, o RPPS deverd estabelecer critérios para a contratagio de pessoas juridicas que desempenham
atividade de avaliagdo de investimentos em valores mobilidrios, as quais devem ser registradas,
autorizadas ou credenciadas nos termos da regulamentagio da CVM, com a finalidade de produgdo de

recomendagdes, relatérios de acompanhamento e estudos, que auxiliem no processo de
Wu"—"‘“’xw g\
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fornulagdo da politica de investimento e de tomada de decisdo de investimento.

8. CREDENCIAMENTO DAS INSTITUICOES E FUNDOS DE
INVESTIMENTO E SUA ATUALIZACAO

Conforme o art. 1°, § 1°, inciso VI da Resolugdo CMN 5.272/2025, antes da realizagdo de
qualquer operagdo, o IPFS devera assegurar, que as instituigoes escolhidas tenham sido

objeto de prévio credenciamento.

Art. 1°. Os recursos dos regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Unido,
Estados, Distrito Federal e Municipios nos termos da Lei n° 9.717,de 27 de novembro

de 1998, devem ser aplicados conforme as disposi¢des desta Resolugdo.

§1° Na aplicagio dos recursos de que trata esta Resolugdo, os responsaveis

pela gestdo do regime préprio de previdéncia social devem:

VI-desde que observado o disposto no art. 21, § 2°, realizar o

prévio credenciamento, o acompanhamento € a avaliagdo:
a) do gestor e do administrador dos fundos de investimento;

b) da instituicio financeira bancdria que ird administrar a
carteira de valores mobilidrios ou cujos ativos forem

selecionados para o investimento dos recursos;

¢) da instituigdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil, que sera a responsavel, de forma direta, pela

intermediagio da compra ¢ venda de ativos; e

d) do custodiante; e

Conforme o art. 103° da Portaria MTP 1.467/2022, o RPPS deverd reaiizar o prévio

credenciamento de todas as institui¢des que recebam ou administrem recursos do regime proprio.

Art. 103. A unidade gestora do RPPS devera realizar o prévio credenciamento de

todas as institui¢des que recebam ou administrem recursos do regime.

§1°As aplicagdes dos recursos do RPPS deverdo observar o0s

pardmetros de mercado e poderdo ser realizadas por meio de
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instituigdes publicas ou privadas, desde que registradas, autorizadas

ou credenciadas pela CVM ou pelo Banco Central do Brasil.

§ 2° Os critérios para o credenciamento das instituicdes deverdo estar
relacionados a boa qualidade de gestio, ao ambiente de controle
interno, ao histérico e experiéncia de atuagio, a solidez patrimonial,
a0 volume de recursos sob administragdo, 4 exposicio a risco
reputacional, ao padrdo ético de conduta e & aderéncia da
rentabilidade a indicadores de desempenho e a outros destinados a
mitigagdo de riscos e ao atendimento aos principios de

seguranga, prote¢do e prudéncia financeira.

Conforme o Art 106° II da Portaria MTP 1.467/2022, o credenciamento deverd ser

atualizado, a cada 2 anos.

9. CENARIO ECONOMICO

Art. 106. A conclusio daanalise das informagdes e da verificagio dos
requisitos estabelecidos para o credenciamento deverd ser registrada em
Termo de
Credenciamento, que devera observar os seguintes pardmetros:

I - ser atualizado a cada 2 (dois) anos;

9.1 CENARIO ECONOMICO INTERNO

Introducio

O ano de 2026 apresenta um cendrio de desaceleracio econdmica no Brasil, ap6s um periodo de

crescimento mais robusto nos anos anteriores. As projecdes indicam um ambiente marcado por

crescimento moderado do PIB, politica monetéria ainda restritiva, inflacao relativamente controlada

e desafios fiscais e externos que limitam uma expansio mais forte da atividade econdmica.
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Crescimento Econdmico (PIB)

As estimativas para o Produto Intemno Bruto (PIB) brasileiro em 2026 apontam para um crescimento

entre 1,5% e 2,0%, considerado baixo para um pafs emergente.
Os principais fatores que explicam esse desempenho sao:
Niveis elevados da taxa de juros reais;

Menor estimulo ao consumo e ao investimento privado;
Desaceleragio da economia global, afetando exportagdes.

O crescimento tende a ser sustentado principalmente pelo setor de servigos, enquanto a industria e

0 agronegdcio devem apresentar desempenho mais modesto.

Inflacio

A inflagio em 2026 deve permanecer dentro ou proxima da meta, com projegdes variando entre

3,8% e 4,5% ao ano.

Os fatores que contribuem para esse comportamento incluem:
Politica monetaria restritiva nos periodos anteriores;

Menor pressdo da demanda interna;

Monitoramento dos precos administrados ¢ de alimentos.

Apesar do controle inflacionario, ainda existem riscos associados a choques externos, como

variagdes cambiais e pregos internacionais de commodities.

Politica Monetiria e Taxa de Juros

O Banco Central do Brasil deve iniciar ou aprofundar um ciclo gradual de reducio dataxa Selic a0

longo de 2026, ap6s um periodo prolongado de juros elevados.

Mesmo com cortes, a taxa de juros deve permanecer em patamar relativamente alto, o que:
Limita o crescimento do crédito;

Desestimula investimentos de longo prazo;

Reduz o ritmo de expansio da atividade econdmica.
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Mercado de Trabalho

O mercado de trabalho tende a permanecer relativamente resiliente, porém com sinais de

desacelera¢do.

Principais tendéncias:

Estabiliza¢do ou leve aumento da taxa de desemprego;
Menor criagdo de vagas formais;

Crescimento mais lento da renda real das familias.

Esse cenario reflete o ritmo mais fraco da economia e o impacto prolongado dos juros elevados.

Setores da Economia

Servicos

Principal motor do crescimento econémico;

Beneficiado pela retomada gradual do consumo.

Indistria

Crescimento limitado;

Impactada por custos financeiros elevados e menor investimento.
Agronegdcio

Expansdo moderada;

Dependente de condigdes climéticas ¢ precos internacionais.

Cenario Externo e Riscos

O ambiente internacional em 2026 apresenta ﬁscos relevantes:
Desacelera¢do do crescimento global;

TensOes geopoliticas e comerciais;

Volatilidade nos mercados financeiros internacionais.

15
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Esses fatores podem afetar o cAmbio, os fluxos de capitais e o desempenho das exportagdes

brasileiras.

Conclusio

O cendrio econdmico do Brasil em 2026 ¢ caracterizado por crescimento modesto, inflagdo
controlada e politica monetaria ainda restritiva. Apesar da resiliéncia de alguns setores, o pais

enfrenta desafios estruturais, fiscais e externos que limitam uma expansao mais acelerada da

gconomia.

O desempenho ao longo do ano dependera, principalmente, da condugéo da politica monetaria, da
evolucdo do cenario internacional e da capacidade de estimular investimentos sem comprometer a

estabilidade macroecondmica.

9.2 CENARIO ECONOMICO EXTERNO

Introducio

O ano de 2026 é marcado por um ambiente econdmico internacional de crescimento
moderado, desaceleracio das grandes economias, normaliza¢ao gradual da inflacdo global e
persisténcia de riscos geopoliticos e financeiros. Esse cenario externo influencia diretamente o
desempenho da economia brasileira por meio dos canais de comércio exterior, fluxo de capitais,

taxa de cAmbio, pregos de commodities e condigdes financeiras globais.

O presente relatério analisa os principais impactos do cenario externo de 2026 sobre a

cconomia brasileira, destacando riscos, opottunidades e implicagBes macroecondmicas.

Crescimento Global e Demanda por Exportagdes Brasileiras

Desaceleracio das economias avangadas

O crescimento mais fraco de Estados Unidos, Unido Europeia ¢ China reduz o dinamismo da

demanda externa.
Isso tende a afetar principalmente:
o Exportagdes industriais;

o Produtos com maior valor agregado;

o Setores sensiveis ao ciclo econdmico global. 7/
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Impacto sobre o Brasil

e Menor crescimento das exportagdes em volume;

» Dependéncia maior de mercados emergentes e do coméreio Sul-Sul;
 Refor¢o do papel das commodities na pauta exportadora.

Efeito liquido: moderadamente negativo para o crescimento econbmico brasileiro, especialmente se nfo

houver diversificacdo comercial.
Precos Internacionais de Commodities

Tendéncia geral

 Precos de commodities permanecem relativamente sustentados, mas sem os picos observados em

anos anteriores.
 Encrgia e metais apresentam maior volatilidade; alimentos tendem 3 estabilidade.
Impactos sobre o Brasil
» Termos de troca ainda favordveis, mas menos intensos;
» Receita externa sélida para:
o Agronegdécio;
o Mineragio,
o Petrdleo.
e Menor pressio inflacionaria via pregos importados.
Efeito liquido: positivo para o balango de pagamentos, porém com menor impulso fiscal e cambial.
Condig¢des Financeiras Internacionais e Fluxo de Capitais
Politica monetéria global
 Juros elevados por mais tempo em economias centrais limitam o apetite por risco.
» Redugdo gradual do diferencial de juros entre Brasil e paises desenvolvidos.
4.2 Impactos sobre o Brasil

» Fluxos de capitais mais volateis, especialmente investimentos de portfolio;

¢ Pressdo para manutencdo de fundamentos fiscais sélidos. =
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Efeito liquido: aumento da scnsibilidade do Brasil a choques externos e a percepgio de risco.
Taxa de Cambio e Inflacdo
Canal cambial
« Ambiente global incerto favorece moedas fortes em momentos de aversdo ao risco.
« Moedas emergentes, como o real, tendem a maior volatilidade.
Impactos d‘omésticos
« Cambio mais volatil:
o Aumenta incerteza para empresas,
o Afecta decisdes de investimento;
o Pode pressionar precos de bens importados.
« Menor inflagdo externa ajuda a conter repasses inflacionarios.

Efeito liquido: pressdo moderada sobre o cdmbio, com impacto inflacionéario contido, desde que nao

ocorram chogues externos severos.
Comércio Internacional e Geopolitica
Fragmentacio do comércio global
. Aumento de barreiras comerciais e politicas industriais em grandes economias.
o Reorganizagio de cadeias produtivas.
Implicagoes para o Brasil
« Oportunidades pontuais de inser¢do como fornecedor alternativo;
« Risco de marginalizagiio se ndo houver acordos comerciais e ganhos de competitividade;
« Necessidade de maior integragio regional e diversificagdo de parceiros.

Efeito liquido: neutro a levemente positivo, condicionado a estratégia comercial do pais.




10. META DE RENTABILIDADE PARA 2026

Em linha com sua necessidade atuarial, o IPFS RPPS de Feira de Santana/BA, estabelece
como meta que a rentabilidade anual da carteira de investimentos alcance desempenho equivalente
a4,99%, acrescida da variagdo do IPCA (Indice de Pregos ao Consumidor Amplo) divulgado pelo
IBGE.

11. ESTRATEGIAS DE INVESTIMENTOS E DESINVESTIMENTOS

Os cendrios e projegdes econdmicas para o ano de 2026 exigem que o RPPS, a fim de
cumprir com seu objetivo de rentabilidade, atue de maneira dindmica, aproveitando da melhor
maneira as oportunidades existentes no mercado financeiro. Dessa forma, a estratégia de
investimento e desinvestimento levari em consideracio dois aspectos: a expectativa de
rentabilidade e o risco associado ao produto. A partir da analise do cenario macroecondmico de
curto € médio prazos, da avaliacdo dos riscos e das possibilidades de retorno, a Gestdo do IPFS
efetuard o investimento ou desinvestimento dentre as diferentes classes de ativos, a partir das
definigdes do Comité de Investimentos, além das limitagdes impostas pela Resolucdo do CMN n°
5.2T22025,

Todavia, recursos recebidos no periodo compreendido entre as reunides do Comité de
Investimentos, serdo aplicados em instituicdes e fundos credenciados, mediante autorizacio da

Presidéncia do IPFS.
12. ESTRUTURAS E LIMITES

A Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n® 5.272/2025, em seu art. 2°, estabelece
que os recursos sejam alocados nos segmentos de: Renda Fixa; Renda Variavel; Investimentos no
Exterior; Investimentos estruturados; Fundos imobiliarios, empréstimos consignados. No caso especifico

do RPPS as aplicagdes deverdo se limitar a investimentos de renda fixa, renda variavel, imvestimentos

estruturados ¢ investimentos no exterior, obedecendo aos seguintes limites:

12.1 APLICACOES NO SEGMENTO DE RENDA FIXA

Neste segmento poderao ser alocados até 100% (cem por cento) dos recursos do RPPS,
observados os dispositivos elencados no artigo 7° e seus incisos da Resolugdo do Conselho Monetario

Nacional n°® 5.272/2025, sendo em:
12.2 TITULOS DE EMISSAO DO TESOURO NACIONAL

Os titulos publicos federais, de responsabilidade do Tesouro Nacional, sio os ativos que
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apresentam o menor risco de erédito do mercado financeiro doméstico. Portanto, investimentos em titulos

publicos federais atendem a diretriz de mitigagdo de riscos.

Contudo, as alocacdes devem, sempre que possivel, levar em conta o ALM, isto ¢é, os ativos devem
ser  equalizados 208  passivos do  plano, principalmente, com  relagio a0s
fluxos de pagamentos e de recebimentos, 208 indexadores e a rentabilidade real, ¢ a
necessidade de gestdo dos recursos de curto prazo, corroborando para a manutencdo do
equilibrio  atuarial. Para 2026, o© previsto  baixo  crescimento  econdmico  mtemo
aliado a fatores externos continuard trazendo volatiidade para os ativos financeiros
domésticos. Dessa forma, buscar-se-4 protecdo a carteira através da aquisicdo de titulos

plblicos que serio levados atéo vencimento ¢ marcados na curva. Para esses ativos, os limites dealocagdo

estdo previstos na tabela o anexo L.
12.3 FUNDOS DE INVESTIMENTOS DE RENDA FIXA

Os regulamentos dos fundos deverdo determinar que 0s direitos, titulos e valores mobiliarios que
compdem suas carteiras ou 0S TeSPeCtivos emissores sejam considerados de baixo risco de crédito em
classificagdo efetuada por agéncia classificadora derisco em funcionamento no Pais e, ainda, que o limite
maximo de concentragio em uma mesma pessoa juridica, de sua controladora, de entidade por ela direta
ou indiretamente controlada e de coligada ou quaisquer outras sociedades sob controle comum seja de

20% (vinte por cento).

A escolha dos fundos de investimento deverd seguir critérios que estabelegam qualidade e
credibilidade da instituicio financeira responsavel pelo fundo. O historico de desempeitho devera ser
apropriadamente comparado, através do indice de Sharpe, com outros fundos que possuam estratégia
semelhante. Dever-se-a, ainda, buscar menores custos, como, por exemplo, menores taxas de
administragio sendo preferiveis dado o cendrio macroecondmico, fundos atrelados ao CDI. Para esses

ativos, os limites de alocagfo estdo previstos na tabela 1 em anexo.

12.4 FUNDOS DE INVESTIMENTOS DE RENDA VARIAVEL

Para 2026, o RPPS ficard impedido de aplicar nesse segmento conforme determinado pela

Resolucio CMN n° 5.272/2025, devendo os valores aplicados serem resgatados num prazo de 2 anos.

12,5 INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

Para 2026, o RPPS ficara impedido de aplicar nesse segmento conforme determinado pela

Resolucdo CMN n° 5.272/2025, devendo os valores aplicados serem resgatados num prazo de 2 anos.
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12.6 FUNDOS DE INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

Para 2026, o RPPS ficara impedido de aplicar nesse segmento conforme determinado pela

Resolugdo CMN n° 5.272/2025, devendo os valores aplicados serem resgatados num prazo de 2 anos.

12.7 FUNDOS IMOBILIARIOS

Para 2026, o RPPS ficard impedido de aplicar nesse segmento conforme determinado pela

Resolugdo CMN n° 5.272/2025, devendo os valores aplicados serem resgatados num prazo de 2 anos.

12.8 EMPRESTIMOS CONSIGNADOS

No segmento de empréstimos consignados a segurados, o0 RPPS tera como limite 5%, conforme

art. 12 Inciso I da Resolugio CMN n° 5.272/2025.
12.9 VEDACOES GERAIS

Os recursos do RPPS serdo aplicados em conformidade com a Resolugdo do Conselho
Monetario Nacional n® 5.272/2025 e disposi¢des desta Politica de Investimentos, néio sendo possivel aos

gestores:
- Adquirir titulos publicos federais que ndo sejam registrados no sistema SELIC;

. Aplicar recursos em cotas de fundos de investimento cuja atuacdo em mercados de
derivativos gere exposi¢do superior a uma vez o respectivo patriménio liquido, inclusive os Fundos

Multimercados;
= Na negociagdo de titulos publicos, realizar operacdes denominadas day-trade;

. Adquirir cotas de FIDC (Fundo de Investimento em Direitos Creditorios) cuja
carteira contenha, direta ou indiretamente, direitos creditérios em que o ente federativo figure como
devedorou preste fianga, aceite, aval ou coobrigagdo sob qualquer outra forma ou, ad quirir cotas de fundo

de vestimento em direitos creditérios ndo padronizados;

. Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito

Ou outros ativos que ndo os previstos na Resolu¢fio do Conselho Monetario Nacional n° 5.272/2025;

= Possuir mais de 15% (quinze por cento) do patriménio liquido de um mesmo fundo,

independentemente do segmento (renda fixa/renda variavel);

- Alocar mais de 20% (vinte por cento) dos recursos do RPPS em cotas de um mesmo

fundo, exceto quando tratar-se de produtos com benchmark IMA ou IDKA formados unicamente por
21
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Titulos do Tesouro Nacional.

= Fundos de Renda Fixa — Serfo efetuadas aplicagdes apenas em fundos cujas
carteiras contenham, exclusivamente, ativos classificados como de baixo risco de crédito, com
classificagio minima (A) por agéncia classificadora de risco em funcionamento no Pais. No caso das
DPGE’s inseridas na carteira do fundo, a classificagdo deverd ser no minimo (BB), por agéncia
classificadora de risco em funcionamento no Pafs. Os ativos nao enquadrados nas classificagdes de risco

deste item poderdo representar no maximo 2% (dois por cento) do patriménio do fundo.

" Adotar outras modalidades expressamente vedadas pela presente Politica de

Investimentos e na Resolucdo do Conselho Monetario Nacional n® 5.272/2025/2025.

- Pagar taxa de performance quando o resultado do valor da aplicagdo for inferior ao

seu valor nominal inicial ou ao valor na data da ltima cobranga.
= Os recursos dos RPPS devem corresponder até 20% do PL do fundo.

= O RPPS somente poderé aplicar seus recursos em fundos de investimento em que
figurarem, como administradora ou gestora, instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do

Brasil obrigadas a instituir comité de auditoria e comité de riscos, nos termos das Resoligdes CMN n°

3.198, de 2004, e n® 4557, de 2017.

. Além disso o RPPS devera sempre acompanhar a divulgagdo dos fundos vedados

publicados pelo Ministério da Fazenda.
13. SELECAO DE ATIVOS E FUNDOS

A selecdo dos produtos ¢ de competéncia da Presidéncia do IPFS, que, antecipadamente, a
fim de subsidiar a decisdo de investimento e antes de submeté-la a consideracdo do Comité de
Investimentos, deverd efetuar a andlise de aspectos inerentes a cada ativo de acordo com o segmento,

submetendo-os as metodologias de anlise qualitativa e quantitativa.
13.1 ANALISE QUALITATIVA

A Anélise qualitativa considera fatores que podem interferir no desempenho dos ativos €
na estratégia de investimento desta politica que ndo podem ser mensurados. Para isso, sdo considerados
fatores MICro € MAacroecondmicos e o risco que impacta cada produto financeiro ¢ as mnstituicdes que

fazem a gestdo do ativo.
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Além disso, ¢ preciso verificar:

= Regulamento, evidenciando as caracteristicas, natureza e enquadramento do

produto na Resolugdo do Conselho Monetéario Nacional n°® 5.272/2025.

. Analise do relatorio das agéncias de classificagdo de risco, seguindo a taxonomia
da Fitch Ratings, Moody's ou S&P Global Ratings com Notas acima de BBB-ou Baa3, que ddo ao agente

o Grau de investimento o que significa que sdo menos arriscados, em escala Global, conforme anexo II.

= As aplicagdes que apresentem prazos para desinvestimento, taxa de saida ou outro
tipo de cobranga que onerem o RPPS, inclusive prazos de caréncia ¢ para conversdo de cotas de fundos
de investimentos, deverdo ser precedidas de atestado do responsavel legal pelo RPPS, evidenciando a sua

compatibilidade com as obrigagdes presentes e futuras do regime.
13.2 ANALISE QUANTITATIVA
Essa analise requer a obtengio de dados quantitativos de:
" Risco e retorno,
- Rentabilidade em relagdo ao benchmark;
= Volatilidade;
» indices de eficiéncia;

Por meio desses dados financeiros, € possivel fazer analise de Fronteira eficiente de Markowitz.

Teoria de Markowitz ¢ um modelo de célculo de risco que leva em consideragio a correlagdo dos ativos
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para chegar & relagio derisco e retomo de cada um. Para isso, ele calcula a relagio de retomo e risco de

cada ativo que compord uma carteira.

O objetivo é chegar as melhores combinagdes possiveis de ativos. Isso porque no modelo de

Markowitz, é possivel que dois ativos tenham o mesmo grau de risco, mas uma taxa de retorno muito

discrepante.

Logo, valerd mais apena escolher o que possui maior rendimento. Esse método baseia a escolha do

ativo em dados sélidos e ponderados, diminuindo o risco sistémico através da diversificagdo.
14. CREDENCIAMENTO DAS INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os documentos e exigéncias necessérias ao credenciamento das Instituigdes, em especial
dos Administradores e Gestores, bem como dos Distribuidores e Agentes Autonomos deverdo constar no

Edital de Credenciamento a ser elaborado ¢ publicado pela Presidéncia do IPFS.

O credenciamento das Instituigdes Financeiras, conforme estabelecido no Edital de

Credenciamento & requisito prévio para as alocagdes de recursos do RPPS.

O credenciamento das instituicbes financeiras ficara condicionada ao atendimento do

Rating estabelecido no anexo II, na categoria grau de investimento.
15. FUNDOS DE INVESTIMENTOS

Os investimentos em cotas de fundos, independente do segmento, ficam condicionados a
prévia analise de carteira de ativos onde seja possivel examinar, ao menos, o nome dos ativos, os
vencimentos, as taxas de negociagdo, o valor de mercado dos ativos bem como seu percentual de

distribuigao.
16. RATING DOS ATIVOS

Serdio admitidos apenas Fundos de Investimentos que possuam Rating concedido por
agéncia de classificagdo de risco autorizada a funcionar no Pais ¢ submissdo a consideragdo do Comité de

Investimentos e em atendimento do Rating estabelecido no anexo 11, na categoria grau de investimentos.
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17. RATING DAS INSTITUICOES

De acordo com artigo 21, § 2° da Resolu¢do do Conselho Monetario Nacional n®
5.272/2025, o RPPS somente poder aplicar recursos em carteira administrada ou em cotas de fundo de
investimento geridos por institui¢io financeira, demais instituigGes autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil ou pessoas juridicas autorizadas pela Comissdo de Valores Mobiliarios para o exercicio
profissional de administracio de carteira considerada, pelos responsaveis pela gestdo de recursos do
regime proprio de previdéncia social, com base, dentre outros critérios, em classificagdo efetuada por
agéncia classificadora de risco em funcionamento no Pais, como: I — de baixo risco de crédito. IT —de boa
qualidade de gestdo e de ambiente de controle de investimento ¢ em atendimento do Rating estabelecido

no anexo I, na categoria grau de investimentos.
18. CLASSIFICACAO E GESTAO DE RISCOS

Qualquer que seja 0 modelo de gestio, os riscos a que estd sujeita a aplicagdo é uma preocupagio constante
do RPPS que deve manter um monitoramento continuado dos riscos, em especial dos abaixo

mencionados:
18.1 RISCO DE MERCADO

E orisco que todasas modalidades de aplicacdes financeiras estdo sujeitas. Derivam das incertezas
quanto ao resultado de um investimento dadas as oscilagdes nas taxas e pre¢os, em decorréncia das

mudangas nas condigdes de mercado.

Para o seu controle, sdo apuradas as volatilidades das diferentes classes de ativos a que a carteira

do RPPS esta exposta.

Com base neste critério, podem ser monitorados, além dos fatores de risco com maior

impacto na carteira, os valores financeiros envolvidos.
18.2 RISCO DE CREDITO

E o risco conhecido como institucional ou de contraparte. E quando hd a possibilidade de
que o emissor ou garantidor de determinado ativo, nio honre as condi¢des ¢ prazos pactuados e

contratados com o investidor.

Para avaliar o risco de crédito a que o RPPS estara sujeito nos investimentos que realizar,
as decisdes de investimento deverio ser construidas com base em avaliagdes de crédito (ratings)
claboradas por agéncias de certificagdo ¢ classificacio de riscos que sejam de notdrio e expressivo

conhecimento do mercado financeiro ¢ de capitais, conforme anexo I no Grau de Investimentos.
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Na hipétese de que determinado investimento realizado pelo RPPS exija classificagdo de
risco de crédito, serd considerado aquele que tenha baixo risco conforme os padrdes de avaliagdo das

agéncias de classificagdo de riscos.
18.3 RISCO DE LIQUIDEZ
E o risco associado a exigéncia de compradores e vendedores de determinado ativo ao

Jongo do tempo. Em mercados de baixa liquidez, para que haja a possibilidade de negociacdo de

determinado ativo pode ser necessario abrir mao do prego pretendido.

Para mitigar este risco, 0 RPPS mantera percentual adequado de seus recursos financeiros

em ativos de liquidez imediata, tendo em vista 0s seus compromissos no curto e médio prazo.

18.4 RISCO OPERACIONAL

De modo geral, essa forma de risco, esté relacionado a falhas, processos inadequados ou alguma
deficiéncia dentro da instituigio. Sdo exposigdes a riscos decorrentes de falhas humanas, de seguranca,

nos sistemas e falhas estruturais.

A analise sistemas implementados para evitar fraudese falhas, que sao principalmente, Controles Intemos

e compliance serdo de extrema relevancia para credenciamento das institui¢des financeiras.
18.5 RISCO SISTEMATICO

O Risco Sistematico é aquele que afeta a economia de uma forma geral. Podemos dar como
exemplo um colapso no sistema financeiro ou de capitais, uma grande variagdo na taxa dejuros ou mesmo

nas taxas de cambio.

As regras de alocagiio e diversificagdo desta politica em conformidade com a resolugdo CMN N°
5.272/2025 estabelecem limites para alocagdo por segmento e por instituigdo. E essa diversificagdo mitiga

esse tipo de risco.
18.6 RISCO LEGAL

O risco legal, ou risco juridico, é a possibilidade de uma empresa ou entidade enfrentar problemas

decorrentes do descumprimento de leis, regulamentos ou normas.

A RPPS tem a diligencia de credenciar institui¢des e fundos que estejam em conformidade com as
diretrizes dos érgdos reguladores, e autorizadas pelo Banco Central e a Comissao de Valores mobilidrios

(CVM). Objetivando mitigar esse risco. %
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19. PLANO DE CONTINGENCIA

Consoante o Art. 4°, da VIII da Resolugio CMN 5.272/2025, o Plano de Contingéncia sera aplicado
no exercicio seguinte em caso de descumprimento dos limites ¢ requisitos previstos na Resolucdo e dos

pardmetros estabelecidos nas normas gerais dos RPPS s, nas hipéteses de excessiva exposicdo a riscos ou

de potenciais perdas de recursos.

Nesses casos, o Comité de Investimentos elaborard o Plano de Contingéncia, conforme
diretrizes estabelecidas abaixo, dando ciéncia a0 Conselho Municipal de Previdéncia. A execugdo do plano
sera deliberada pelo Comité de Investimentos, no prazo maximo de 30 dias, contadosdo inicio do exercicio

segumte aquele que deu causa ao Plano.
19.1 CONTINGENCIA PARA RISCO DE MERCADO

No que se refere ao Risco de Mercado, o controle e mensura¢do de riscos realizado

periodicamente através dos indicadores apresentados no Relatério Mensal funcionario como plano
continuamente executado, uma vez que o Comité de Investimentos acompanha sistematicamente o mercado
financeiro e suas implicagdes e riscos a carteira de investimentos. Assim, uma vez identificado riscos de
mercado em descompasse com as diretrizes da Politica de Investimentos e Politica de Gestdo de Riscos, o

Comité deliberard sobre a realocagio necesséria 3 mitigac¢do do risco de mercado.
19.2 CONTINGENCIA PARA RISCO DE CREDITO

Orisco de crédito estara presente invariavelmente nos fundos que possuam ativos de crédito privado

em suas carteiras. Como forma de mitigar esse risco, o presente Plano de Contingéncia terd como foco o
acompanhamento do desempenho mensal dos fundos que possuam ativos de crédito privado. Com efeito, a
carteira desses fundos sera aberta para anélise mensal do Comité de Investimentos. Caso seja identificado
ativos em situagdo de inadimpléncia, o Comité de Investimentos solicitara informagdes pormenorizadas ao
gestor do fundo. Apos andlise e consideragdes a respeito das informagdes prestadas pelo gestor do fundo,

o Comit€ deliberara a respeito da manutenciio ou resgate do investimento.
19.3 CONTINGENCIA PARA RISCO DE LIQUIDEZ

A liquidez necessaria & carteira de investimentos estd baseada no estudo téenico de ALM
analisado e aprovado pelo Comité de Investimentos. O controle do risco de liquidez ¢ realizado

mensalmente ao se verificar a composicdo da carteira de investimentos. Caso seja identificado




risco de descumprimento, o Comité de Investimentos decidird por realocagdes que devolva a

carteira os niveis de liquidez desejados.

19.4 CONTINGENCIA PARA RISCO OPERACIONAL

Dada a multiplicidade de fatores ou eventos eventualmente advindos do risco operacional, o
presente plano de contingéncia limitar-se-4 a obrigatoriedade de dar conhecimento ao Comité
de Investimentos e ao Conselho Municipal de Previdéncia quaisquer falhas de carater humano ou
tecnologico que tragam ou que tenham potencial significativo de trazer perdas a carteira de investimentos.
Uma vez identificada a causa do problema, o Comité de Investimentos emitira Parecer
enderegado ao Conselho Municipal de Previdéncia, que tomara as medidas legais ¢ administrativas

cabiveis.
19.5 CONTINGENCIA PARA RISCO SISTEMATICO

Da mesma forma que ¢ tratado o Risco de Mercado, no Risco Sistemético o controle €
mensuracdo serdo realizados periodicamente através dos indicadores apresentados no Relatoric Mensal,
funcionando como plano continuamente executado, uma vez que o Comité de Investimentos acompanha
sistematicamente o mercado financeiro e suas implicagdes e riscos a carteira de investimentos. Assim,
uma vez identificado riscos sistémicos em descompasso c‘orn as diretrizes da Politica de Investimentos €
Politica de Gestdo de Riscos, o Comité deliberard sobre a realocagdo necessaria a mitiga¢&o do risco

sistémico.
19.6 CONTINGENCIA PARA RISCO LEGAL

O Comité de Investimento acompanhara mensalmente os limites aplicdveis a Resolucdo
CMN 1° 5.272/2025 e a esta Politica de Investimentos. Ademais, o acompanhamento do envio dos
demonstrativos obrigatérios (DAIR e DPIN), além da publicagdo dos Relatorios e APRs fardo parte das
rotinas de trabalho do controle interno do RPPS. No caso de descumprimento de quaisquer desses itens,

o Controle Interno notificara o Comité deInvestimentos para que sejam tomadas as providéncias cabiveis.

20. DISPOSICOES GERAIS FINAIS

A presente Politica de Investimentos foi elaborada e planejada para orientar as aplicagOes

de investimentos para o exercicio de 2026, a partir de 02 de fevereiro de 2026, consideradas as projecdes
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macro e microecondmicas no intervalo de doze meses. As revisdes extraordinarias, quando houver

necessidade de ajustes diante do comportamento/conjuntura do mercado e/ou alteragio da legislagdo,

deverdo ser justificadas, aprovadas ¢ publicadas.

As estratégias definidas nesta Politica deverdo ser integralmente seguidas pela Presidéncia
do IPFS que, segundo critérios técnicos, estabelecerd as diretrizes de alocagdes especificas, de curto e

médio prazo, para a superagdo da meta atuarial.

Serdo levadas ao Conselho Municipal de Previdéncia, para avaliacdo, as aplicagdes nio
claramente definidas neste documento, mas que tiverem sido formuladas em conformidade com as

diretrizes de investimentos e a legislagio aplicavel.

A comprovagdo da elaboragdo da presente Politica de Investimentos, conforme determina
o art. 101 da Portaria 1.467, ocorre por meio do envio, pelo CADPREV, do Demonstrativo da Politica de
Investimentos — DPIN — para a Secretaria de Politicas de Previdéncia Social — SPPS. Sua aprovacao pelo
Conselho ficard registrada por meio de ata de reunido cuja pauta contemple tal assunto, sendo parte
integrante desta Politica de Investimentos. Apés sua aprovagao no Conselho Municipal de Previdéncia

tera sua vigéncia no periodo de 02/02/2026 a 31/12/2026.

A presente Politica de Investimentos foi concebida sob o compromisso firmado entre os
membros do Conselho Municipal de Previdéncia, Conselho Fiscal, Comité de Investimentos e dirigentes
daUnidade Gestora em promover a adequagio sistémica e funcional necessaria a sua execucdo, sobretudo
no que diz respeito a inexisténcia de setor competente na estrutura do Instituto de Previdéncia de Feira de
Santana destinado exclusivamente & atuacdo no setor de investimentos. Devera, ainda, ser observada a

segregacdo de fungdes para o servidor designado como Gestor de Recursos do RPPS.

Caso fatores diversos impegam a adequagio sistémica e funcional necessaria, bem como a
observancia do principio de segregacdo de fungdes, o Comité de Investimentos e o Gestor de Recursos
do RPPS deverdo dar ciéncia formal ao Conselho Municipal de Previdéncia, ao Conselho Fiscal ¢ aos
dirigentes da Unidade Gestora. Ressalte-se que a inadequacio mencionada afeta direta ¢ especialmente
os critérios de andlise quantitativa, analise qualitativa e gestdo de nisco, afetando, ainda, e, especialmente,
a alocagdo de recursos através da aquisigdo direta de titulos publicos, bem como a manutencdo das

pesicdes até o vencimento.

A unidade gestora providenciaré qualificagdo necesséria & equipe encarregada da execugdo
da presente politica de investimentos, especialmente no que tange a novas modalidades de ativos,

inclusive a negociagdo direta de titulos publicos.

Atendendo ao pardgrafo nove do art. 241 daPortaria 1.467, “Os documentos ¢ bancos de
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dados que deram suporte as informagdes de que trata este artio deverdio permanecer & disposicdo da

SPREV pelo prazo de 10 (dez) anos e arquivados pelo ente federativo ¢ unidade gestora do RPPS,

preferencialmente de forma digital.”

FEIRA DE SANTANA - BA, 03 DE FEVEREIRO DE 2026.
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MIDIA LEITE DOS SANTOS

Diretora-Presidente do IPES
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ANEXOI

7o Carteira atual

Enquadramento Tipo de Ativo 31/12/2025 Limite Legislacio Alocaciio Objetivo
Fundos ou ETF Renda Fixa 890,00%
Art. 701 g 1,889 100,009 4
: 100% Titulos Publicos s # 0.00%
Titulos do Tesouro Nacional
Art. 7°, 11 (SELIC) primério/plataforma 0,00% 100,00% 10,00%
eletrGnica
Titulos do Tesouro Nacional
Art, 7°, 111 , ,00° 00 009
(SELIC) secundario S 007 Bidille
RENDA FIXA Ay, Tv | OperesSes sonpromissadas 0,00% 0,00% 0,00%
com lastros em TPF
Fundos ou ETF de Renda
0 0, 0, 0,
Art, 7,V Fixa (CYM) 28,97% 0,00% 0,00%
atopyp (b Eimmsio dwRE. 0,000% 0,00% 0,00%
Emissdo de Inst. Fmanceira
= Fundos de Renda Fixa - ’ . 5
Art. 7°, VII Crédito Privado 0,00% 0,00% 0,00%
Fund Debéntur
Art. 7°, VIII EO S 0,00% 0,00% 0,00%
Incentivadas
Art. 7° IX FIDC Sénior 0,00% 0,00% 0,00%
Total em Renda Fixa 90,85% 100,00% 100,00%
Art. 8° 1 Fundos de A¢des 7,20% 0,00% 0,00%
Art. 8°, II ETF de Agdes 0,00% 0,00% 0,00%
RENDAVARIAVEL|  Art o, (i | F WdoS BD];'T?‘;DES/BDR' 1,69% 0,00% 0,00%
Art, 8%, IV ETF Internacional 0,00% 0,00% 0,00%
Total e Renda Varidvel 8,89% 0,00% 0,00%
Art. 10, 1 Fundos Multimercado 0,27% 0,00% 0,00%
Art. 10, 11 Fiagro 0,00% 0,00% 0,00%
Fundos em Participagdes . .
2 ,00% 0,009
ESTRUTURADOS Art. 10, 111 (FIP) 0,00% 0,00% %o
Att, 10, TV Fundos de Ac¢des - Mercado 0.00% 0.00% 0,00%
de Acesso
Total em Estruturados 0,27% 0,00% 0,00%
5 Art. 11 I Fundo Imobilidrios 0,00% 0,00% 0,00%
Al
MOSILARIOS Total em Fundos Imobilidrios 0,00°%; 0,00% 0,00%
~Rends Fo - Div:
Art 9% 1 . 0,00% 0,00% 0,00%
Externa
FIC Aberto - Investimentos
. o o 0,00%
EXTERIOR st no Exterior (40% PL) i 8.00% i
FIC Aberto - Investimentos
90 0 0,00% 0,00%
S = no Exterior (20% PL) i ik _ :
Total em Investimentos no Exterior i 0,00% 0,00% 0,00%
EMP. Empréstimos Consignados 0,00% 5,00% (,00%
CONSIGNADOS Total em Empréstimos Consignados 0,00% 5,00% 0,00%
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ANEXOII

Fiv e
Al fal B
A Azl P
Lot Al Fue
A A2 A
B a4 A
EBB+ Baal 888
BB Baa? HEG
B Baal BBB-
e Hal B8+
s 2} Ba2 BE
88- Ba3 BE-
Be B1 B
8 B2 B
B B3 B-
cece Caal CLo
e Caa2 e
c Caal C
5] Ca 3]

#

Grau de e sumenty

Giau especulatno

Vyinerabilidade a ndo pagamento
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