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COMITE DE INVESTIMENTOS
Instituto de Previdéncia de Feira De Santana - IPFS
ATA 08/2026
REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS
Resolugdo CMN n®4.963, de 25 de novembro de 2021
Portaria MTP n° 1467, de 2 de junho de 2022
Decreto Municipal n.® 14.340, de 26 de janeiro de 2026
Data 18/08/2026 (Terga-feira)
Local Sala de Reuniao do IPFS (Avenida Santo Antonio, n® 247 -
Capuchinhos - Feira de Santana/BA).
Horario 11:20 as 12:10
Forma de Convocacao | Virtual (Whatsapp) com confirmacao de presenca

Participantes:
1. Felipe Mascarenhas Couto
Aramis Gois de Mattos
Michele Costa Santos Cerqueira
Fabio de Souza Barbosa
Cedric Pinho Barth
Midia Leite dos Santos
Fernando Lacerda
Ariadne Maciel e Talita (LEMA CONSULTORIA - Video Chamada)
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Aos dezoito dias do més de agosto de dois mil e vinte e seis, realizou-se reunido do
Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia de Feira de Santana - IPFS,
com a participagado dos membros do Comité e da consultoria LEMA Economia &
Finangas, representada por Ariadne Maciel, tendo como pauta a analise do cenario
econdmico, o desempenho da carteira de investimentos, a estratégia de alocagao
dos recursos, o acompanhamento da meta atuarial e demais assuntos
relacionados a gestao dos investimentos do Instituto.

Inicialmente, foi realizada a apresentagéo e acolhimento de Talita, nova integrante
da equipe da LEMA, que passara a atuar no acompanhamento e atendimento ao
IPFS. Foiinformado que Talita possui experiéncia de aproximadamente 13 anos na
area de RPPS e atuagdo anterior em Comité de Investimentos. A transigédo do
atendimento sera realizada de forma gradual, permanecendo Ariadne Maciel em
conjunto com Talita durante aproximadamente trés meses, com o objetivo de
assegurar a continuidade e a qualidade do atendimento prestado ao Instituto.
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Na sequéncia, o entdo Presidente do Comité, Felipe, realizou manifestacéo de
despedida em razdo de sua saida da Prefeitura, agradecendo aos membros do
Comité e a equipe da LEMA pela parceria e pelos trabalhos desenvolvidos ao longo
de sua participagao. Foi informado que ha expectativa de continuidade de sua
atuagao na area académica e de investimentos. Também foi apresentada a
possibilidade de futura composigao do Comité por novo representante da area da
Secretaria da Fazenda, o Sr Cedric Pinho.

1. Acompanhamento patrimonial e desempenho da carteira

Foi apresentado o acompanhamento do patrimonio do IPFS, destacando-se que,
no inicio do exercicio, 0 patriménio encontrava-se em aproximadamente R$ 260
mithoes, enquanto no fechamento analisado alcangou aproximadamente R$
266,642 milhoes.

Em comparagdo com o més de junho, quando o patrimbnio havia encerrado em
aproximadamente R$ 266,883 milhdes, observou-se redugdo patrimonial de
aproximadamente R$ 220 mil. Foi destacado que essa redugdo esta relacionada,
principalmente, ao comportamento das receitas e despesas previdencidrias,

considerando o descasamento entre os recursos arrecadados e as despesas do
Instituto.

No més de julho, a carteira apresentou rentabilidade de 1,02%, frente a uma meta

atuarial de aproximadamente 0,54%, demonstrando desempenho superior & meta
no periodo.

No acumulado do exercicio, a rentabilidade encontrava-se em aproximadamente
6,85%, enquanto a meta atuarial estava em aproximadamente 6,86%,
representando diferenga de apenas 0,01 ponto percentual. Foi ressaltado que,
diante dos resultados apresentados, existe expectativa de reversdo dessa pequena
diferenga nos préximos periodos.

Também foi apresentado o indicador de risco VaR, que se encontrava em

aproximadamente 0,33, utilizado para mensurar a perda potencial da carteira em
determinado periodo.

2. Meta atuarial e cenario de inflagao e juros

Foi esclarecido aos membros, especialmente ao novo integrante do Comité, que a
meta atuarial é definida anualmente na Politica de Investimentos e possui
metodologia vinculada as diretrizes estabelecidas para os RPPS.

Foiapresentada a meta de IPCA + 5,74% ao ano, destacando-se que 0 componentie

IPCA acompanha a inflagdo e, portanto, influencia diretamente a meta a‘cuariaulfm‘i
mensal.
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Foi observado que, nos periodos de inflagdo mais elevada, a meta atuarial mensal
apresentou niveis superiores a 1%, enquanto a reducao recente da inflagéo

contribuiu para a diminuigdo da meta e facilitou o processo de recuperagdo da
rentabilidade acumulada.

Foi apresentado que a inflagéo acumulada em 12 meses encontrava-se em
aproximadamente 4,44% e que a taxa Selic estava em 14%, sendo ressaltada a
importancia do comportamento dos indicadores econbémicos para a condugdo da

politica monetéria e, consequentemente, para a estratégia de investimentos do
Instituto.

3. Importancia da rentabilidade para o equilibrio financeiro

Foi destacado que o IPFS acumulava aproximadamente R$ 17,724 milhdes em
rendimentos no exercicio.

Aanalise demonstrou que, apesardo crescimento patrimonial observado, o volume
de rentabilidade obtido tem exercido papel fundamental para compensar
parcialmente o descasamento entre receitas e despesas previdencidrias.

Foi ressaltado que, sem os rendimentos obtidos, o patriménio poderia estar em
patamar significativamente inferior. Nesse sentido, foi reforgada a importancia da
estratégia de investimentos para a preservagao patrimonial do Instituto.

Também foi pontuado que a situagao deve ser analisada sob duas perspectivas: o
equilibrio atuarial e o equilibrio financeiro. Embora o desempenho dos
investimentos esteja contribuindo positivamente para o atingimento da meta
atuarial, foi ressaltada a existéncia de desequilibrio financeiro, decorrente do fato
de as despesas previdencidrias superarem as receitas provenientes das
contribuigdes e demais entradas.

Foi destacado, ainda, que o volume de resgates realizados ao longo do exercicio
supera o volume de aplicagbes, reforcando a necessidade de atencéo a
sustentabilidade financeira e a gestéo de liquidez do Instituto.

4. Alteragdes realizadas na carteira de investimentos

Foi informado pelo Comité que grande parte das alteragoes de carteira deliberadas
nareunido anterior ja havia sido executada durante o més de julho.

Os fundos que apresentavam prazo de cotizagéo ou liquidagao superior a D+0,
especialmente fundos D+2 e D+3, tiveram sua movimentagéao realizada no inicio de
agosto, com o objetivo de evitar impacto patrimonial decorrente da permanéncia
temporaria dos recursos em processo de resgate.
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Foi infermado que os fundos de agoes foram resgatados e gue os recursos foram
direcionados principalmente para estratégias de IRF-M 1 e CDI, com divisdo entre
fundos de prazo mais longo lastreados em titulos publicos e fundo de curto prazo.

A consultoria considerou adequada a estratégia adotada, especialmente diante da

necessidade atual de maior liguidez, menor volatilidade e maior conservadorismo
Na carteira.

5. Desempenho dos fundos de investimento

Na anédlise do més de julho, foram destacados alguns desempenhos negativos
presentes na carteira.

O fundo Caixa Consumo Fia apresentou rentabilidade de aproximadamente -
2,91%, enquanto que este mesmo fundo, mencionado na reunido apresentou
rentabilidade de aproximadamente -6,66%, considerando o periodo de
permanéncia da alocagéo anual.

Por outro lado, foram destacados desempenhos positivos superiores a 1,30%,
especialmente nos fundos indexados 3 inflagdo, como o Caixa IDKA IPCA 2 Anos e
0 BB IDKA, que apresentaram rentabilidade superior a 1,30%.

A carteira, de forma consolidada, apresentou rentabilidade mensal de 1,02%,
correspondente a aproximadamente R$ 2,688 milhdes de resultado financeiro no
meés de julho.

6. Distribuicao da carteira

No fechamento de julho, a carteira encontrava-se composta aproximadamente por:
e 95,31% em renda fixa;
* 4,69% em renda varigvel.

Foidestacado que, apds as alteragdes realizadas no inicio de agosto, a participagéao
em renda varidvel devera ser reduzida.

Considerando o processo de obtengao do Pré-Gestéo, foi ressaltada a preferéncia
pela concentragdo dos novos recursos em estratégias de maior conservadorismo,
especialmente fundos compostos integralmente por titulos plblicos.

Em relagéo as instituigdes financeiras, a Caixa Econdémica Federal concentrava
aproximadamente 67,73% da carteira, enquanto o Banco do Brasil Gestao de
Recursos representava aproximadamente 32,27%.

7. Cenario econémico

A consultoria apresentou anélise do cenario econdmico nacional e internacional,
destacando o comportamento da inflagdo, taxa Selic, atividade econdomica,
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mercado de trabalho, situacdo fiscal, fluxo de investimentos estrangeiros, mercado
acionario, cdmbio e cendrio geopolitico.

Foi destacado o comportamento do PMI, que apresentou redugdo e passou g
indicar retragdo da atividade econdmica privada. Em contraponto, o mercado de
trabalho permaneceu aquecido, com reducao da taxa de desemprego e melhora
das condicoes de emprego e renda.

No ambito fiscal, foi ressaltado o aumento do déficit publico e da relagéo
divida/PIB, fator que permanece como ponto de atengéo para o mercado.

Também foi destacada a entrada de investimentos estrangeiros no pais, bem como
a recuperagdo do mercado acionario brasileiro em julho, apds meses de
desempenho negativo.

No mercado cambial, observou-se valorizag&o do real frente ao délar no periodo,
enquanto o cenario internacional permaneceu sujeito a riscos geopoliticos,
especialmente relacionados as tensdes no Oriente Médio e a0s possiveis impactos
sobre o prego do petréleo e a inflagdo global.

8. Curva de juros e estratégia de investimentos

Foi apresentada a movimentacéo da curva de juros, destacando-se a abertura dos
vertices intermedidrios e longos, movimento que impactou negativamente
estratégias com maior duration, como o IMA-B 5+.

Diante desse cenario, foi reforgada a adequacédo da estratégia de reducdo da
exposigao aos vértices mais longos da curva de juros, buscando maior estabilidade
e menor volatilidade.

Foi destacado o IRF-M 1 como estratégia aderente ao cenério atual, considerando
Sua menor duration e exposicao a titulos publicos prefixados de curto prazo.

A consultoria ressaltou que CDI e IRF-M 1 apresentam, no cenario atual, maior
aderéncia aos objetivos de rentabilidade e risco do IPFS, especialmente diante da
necessidade de preservagao de liquidez e conservadorismo.

9. Andlise dos fundos de gestio ativa

O Comité questionou a manutencéo de posigdes em fundos de renda fixa de gestao
ativa, especialmente aqueles vinculados ao IMA Geral, considerando a
possibilidade de alteracdo da curva de juros.

A consultoria apresentou comparagéo entre os fundos de gestdo ativa da Caixa

Econdmica Federal e do Banco do Brasil, utilizando CDI e IMA Geral como
referéncias.
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Foi destacado que os fundos de gestao ativa possuem maior capacidade de
adaptacéo as mudancas do cenario econbmico, buscando alternar posicdes entre
titulos pés-fixados, prefixados e indexados a inflagao.

Entretanto, a analise demonstrou que, no cenario atual, o desempenho de alguns
desses fundos ndo apresenta vantagem suficiente em relagéo ao CDI e aos
indicadores de menor volatilidade.

Foi citado como destaque positivo da Caixa Econdmica Federal o Caixa Topazio,
fundo composto por 100% de titulos publicos e com CDI como referéncia. Também

fol mencionada a existéncia de estratégia vinculada ao Tesouro Selic no Banco do
Brasil.

A consultoria concluiu que fundos de gestdo ativa podem voltar a ser mais
interessantes em um cenério de redugéo da Selic, quando a gestdo ativa da
duration e da alocacgdo entre diferentes titulos pode proporcionar maior potencial
de retorno.

10. Documentagéo dos fundos e comunicagao com o Banco do Brasil

O Comité relatou dificuldades para obtencgédo da documentagdo necessdria para
analise de determinados fundos apresentados pelo Banco do Brasil.

Foi destacado que, embora estejam disponiveis informacgées bdsicas e ldminas,
existe dificuldade de acesso a documentos necessarios para uma andalise
completa, tais como regulamento, formulario de informacgoes complementares,
boletins de desempenho e demais documentos exigidos para avaliacado dos
investimentos.

A consultoria informou que poderd intermediar o contato com a equipe responsavel
pela gestao de investimentos do Banco do Brasil, buscando melhorar o fluxo de
informagdes e facilitar 0 acesso 2 documentagéo necessdria para as anélises e
deliberagdes do Comita,

Ficou solicitado que o Comité encaminhe & consultoria o contato da pessoa
responsavel pelo atendimento junto a drea de investimentos do Banco do Brasil
para que seja realizada a devida intermediacao.

?

11. Estudo de ALM

Ao final da reunido, a consultoria reforgou a necessidade de recebimento do fluxo
em formato CSV, contendo o detalhamento das receitas e despesas
previdenciarias do Instituto, informacgao necessaria para elaboragao do estudo de
ALM - Asset Liability Management.

Foi esclarecido que o estudo de ALM tem como objetivo relacionar o fluxo de

passivos € obrigagées previdenciarias 3 estratégia de investimentos, contribuindo yilg
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para a definicdo de uma alocagao adequada aos compromissos futuros do
Instituto.

Foi solicitado ao Comité que reforce junto ao atuério o pedido de envio do arquivo
em formato adequado.

A consultoria destacou que o estudo possui prazo estimado de 30 dias para
elaboragédo e que, quanto antes as informacdes forem disponibilizadas, mais
rapidamente podera ser concluido. Ressaltou-se, ainda, que a intencéo é concluir
0 estudo antes da elaboracgado da proxima Politica de Investimentos, permitindo que

a estratégia de alocacéo seja construida de forma integrada as necessidades do
passivo previdenciario.

12. Encaminharmentos
Ao final, ficaram estabelecidos os seguintes encaminhamentos:

1. Dar continuidade a estratégia de maior conservadorismo e liquidez da
carteira, considerando o atual cenario financeiro e previdenciario do IPFS;

2. Monitorar o comportamento da meta atuarial e da rentabilidade acumulada,
especialmente diante da proximidade do atingimento da meta anual;

3. Acompanhar a evolugdo do cendrio de juros e avaliar oportunidades de
rebalanceamento da carteira;

4. Avaliar a manutencdo ou eventual reducéo das posicées em fundos de
gestao ativa de renda fixa, considerando o cenario de jurose o desempenho
em relagdo aos benchmarks:

5. Intermediar junto ao Banco do Brasil a melhoria do acesso 3 documentagéo
dos fundos de investimento;

6. Encaminhar a consultoria o contato do responsavel pela drea de
investimentos do Banco do Brasil;

7. Reforgar junto ao atudrio o envio do fluxo de receitas e despesas em formato
CsV;

8. Dar prosseguimento a elaboragé@o do estudo de ALM apos o recebimento
das informagdes necessarias:

9. Buscar concluir o estudo de ALM antes da ela boracdo da préxima Politica de
Investimentos;

10. Dar continuidade a transicédo do atendimento entre Ariadne Maciel e Talita,
garantindo a manutencéo do acompanhamento técnico do |IPFS. fid
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Nada mais havendo a tratar, a reunido foi encerrada as 12:10, ficando registrados
0s assuntos, analises e encaminhamentos acima descritos. Para fins de registro,
lavrou-se a presente ata, que sera submetida a apreciacdo e aprovacao dos
mempros do Comité de Investimentos.
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F pe Mascalén/ha ‘Couto Fabio de Souza Barbosa

PreS|dente do €omité Investimentos
Coordenador de Projetos Especiais
Nivell do Gabinete do Prefeito

Diretor Adm. e Financeiro do IPFS
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Michele Costa Santos Cerquelﬁa
Aramis Goi attos Chefe de Secado de Controle de

Gestor de Recursos do RPPS Pessoal
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